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Ativo de baixa volatilidade disputou com renda
fixa
Fundos multimercados são opções para o investidor que busca ganhos levemente
superiores aos tradicionais

Por Guilherme Meirelles — De São Paulo
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Em tempos de volatilidade e incerteza tanto no mercado doméstico como global, os

fundos multimercados são opções seguras de investimento para que busca ganhos

levemente superiores aos tradicionais fundos de renda fixa. Com base no lema

“devagar se vai ao longe”, os gestores entregam resultados pouco acima do CDI

tanto com títulos de renda fixa como também com ativos voláteis, como juros e

moedas, buscando oportunidades em antecipar as tendências de alta e baixa dos
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mercados em contratos com prazos mais longos ou mais curtos. Em média, a

volatilidade anualizada fica entre 2% e 2,5%, com taxas de administração entre 1% e

2%.

Em 2022, os multimercados de baixa volatilidade disputaram espaço com os fundos

de renda fixa, em razão dos ativos atrelados à taxa Selic, hoje em 13,75%. Mas o

volume de investidores ainda é bem expressivo. Lançado em 2006, o fundo BB

Multimercado Juros e Moedas, exclusivo para clientes do Banco do Brasil, tem hoje

215 mil cotistas, mas já foram 220 mil. O patrimônio líquido é de R$ 18,8 bilhões,

com expectativa de crescimento de 20% em 2023, segundo Flavio Mattos, gerente

executivo de renda fixa e câmbio da BB Asset. “O fundo se saiu bem em 2019 e 2020

e rendeu 10,92% nos últimos 12 meses. Mas a velocidade de captação caiu em 2022

devido à atratividade de outros produtos”, diz.

Com cerca de 40 mil cotistas, o fundo Vinci Valorem FI Multimercado atua

majoritariamente com ativos de renda fixa por meio de gestão ativa na composição

da carteira, seja em taxa de juros pós fixadas, pré-fixadas, índices de preços, variação

cambial e derivativos. Desde o lançamento, em 2012, acumula ganhos de 160,44%.

“Hoje estamos posicionados em títulos pós fixados atrelados à inflação e ao CDI.

Não temos renda variável e 80% da carteira está em ativos nacionais”, explica

Fernando Lovisotto, sócio da gestora Vinci Partners.

Igualmente com estratégia cautelosa, o fundo 3R Genus Hedge FIM registrou ganhos

de 10,41% no ano, equivalente a 121,7% do CDI e tem rendimento acumulado de

70,57% desde 2018, quando foi lançado. “Devido ao cenário incerto, apostamos em

títulos pós fixados de curto prazo e na renda variável, em posições long short,

vendidos em empresas que sofrem com a alta de juros e comprados em

companhias de consumo básico”, afirma Tomas Awad, sócio da gestora 3R

Investimentos. Em 2022, houve uma fuga de investidor pessoa física, diz. “Mas os

institucionais permaneceram”, afirma.

Voltado para investidores arrojados, o fundo JGP Strategy FIC FIM opera com

estratégias diversificadas nos mercados doméstico e internacional de renda fixa,



19/12/2022 17:14 Ativo de baixa volatilidade disputou com renda fixa | Suplementos | Valor Econômico

https://valor.globo.com/publicacoes/suplementos/noticia/2022/12/15/ativo-de-baixa-volatilidade-disputou-com-renda-fixa.ghtml 4/10

variável e cambial. “Em 2022, houve mais oportunidades lá fora em juros e moedas

do que aqui, o que resultou em até 70% da carteira com ativos externos. Em outros

anos, girava em 30%”, afirma Eduardo Cotrim, sócio da gestora JGP. Nos últimos 12

meses, a rentabilidade foi de 17,47% com volatilidade anualizada de 2,24%. A baixa

volatilidade se deve ao trabalho de multigestão, que reúne 12 profissionais seniores

da JGP, diz Cotrim.
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