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Os gestores mais consistentes do

semestre: veja onde estão

apostando

Veja alguns dos gestores que estiveram mais

tempo com a classi�cação AAA na Citywire e

onde estão investindo.
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Tomás Awad - Sócio fundador e CIO

Gestora: 3R Investimentos 

Estratégia em que atua: 3R Genus Hedge (Estratégia – Equity Hedge) e 3R

Cedar II LB FIA (Estratégia - Long Bias) 

Há quanto tempo na casa: 10 anos

 

• Qual foi o seu maior acerto em estratégia neste ano?

Os fundos estão comprados em consumo não discricionário e empresas

pouco dependentes de forte crescimento de receitas, e com posições

vendidas em empresas de consumo não discricionários, sensíveis a alta

dos juros, e em algumas das produtoras de commodities.

• Como está vendo o cenário para os próximos meses?

O ajuste de preços ainda não terminou, investidores de maneira geral

tomaram decisões ruins nos últimos anos assumindo que os juros

ficariam próximo de zero para sempre, e os bancos centrais continuariam
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Além das NTN-Bs: onde os

fundos de pensão estão vendo

oportunidades?

Perguntamos a grandes gestores de fundos de pensão onde estão

alocando seus portfólios para ter resultado no longo prazo.
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fornecendo liquidez infinita. Isto acabou, e agora os preços tem que se

ajustar a padrões mais normais. O mundo vai crescer bem menos, e quem

tomou muitas dividas pode ter problemas com o novo custo. É um cenário

para se focar mais na preservação do capital.

• Quais são os maiores riscos e oportunidades e como está posicionado?

O grande risco é este ajuste de preços produzir problemas sérios com

países e empresas endividadas, provocando movimentos de preços mais

acentuados. Por outro lado, já existem ativos bons e/ou razoáveis a preços

interessantes, que caíram em alguns casos tanto quanto empresas que

dependem muito de crescimento que não deve ocorrer. Aí estão as

oportunidades, e é ai que estamos focados em investir.
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